Las fuentes del

«Fulano tiene mucho dinero». He aqui una
frase vulgar, para ponderar la riqueza de Fulano,
que nos denota grificamente hasta qué punto do-
mina todavia entre el plblico la idea burdamente
mercantilista de que la riqueza es el dinero, a pesar
de que la reflexion mds elemental revela que lo
que menos tienen las personas AAmn__:mSn_mmvv es
dinero.

No sélo la riqueza no es dinero, sino que el
dinero no es riqueza, no forma la mis minima
parte de la riqueza de un pais. Podfa caber alguna
duda sobre esto cuando al dinero iba unida una
materia valiosa, como el oro y la plata. No es que
el dinero consistiera en eso esencialmente, aunque
muchos lo creyeran entonces y algunos todavia lo
crean. Hoy, que el dinero se ha desposeido de ese
postizo y ha quedado reducido a su <m_.n_mn_m_.m
naturaleza, carece de todo sentido.

El dinero —lo hemos dicho en un articulo an-
terior— es una deuda y, como tal deuda, forma
parte del activo de la persona que lo posee, pero
al mismo tiempo formara parte del pasivo de otra,
de la que lo tiene que pagar, de modo que al

dinero

computar el total de la riqueza de un pais se neu-
traliza y anula, al igual que toda otra deuda. Puede
decirse, con frase mas breve, aunque también mas
abstracta, que el dinero y las deudas en general son
relaciones entre las personas, en tanto que la ri-
queza es una relacién entra las personas y las cosas.

{Qué hay en el fondo del dinero? ;Cémo se
crea? Sabemos que consiste ahora exclusivamente
en billetes y cuentas bancarias, y a lo mas y lo
menos que debemos aspirar es a que esas cuentas
no sean cuentos. ;Qué responde de esa deuda en
que hemos dicho que consiste esencialmente el
dinero? |

Personas poco versadas en los misterios de la
contabilidad pueden pensar que, puesto que los
billetes son emitidos por Bancos, el capital de esos
Bancos emisores es lo que responde principal-
mente. Esto seria un error. El capital asi como las
reservas de beneficios que lo incrementan virtual-
mente, figuran con los billetes en el mismo lado
de su balance, como parte ambas cosas de su pasivo,

del que ha de responder en conjunto lo que hay

en el otro lado, en el activo. La diferencia consiste



en que el capital y reservé?l es el ﬂltimo paslvo a
alcanzara a cubrlrlo todo.

Ademis, el capital de los Bancos emisores suele
ser pequefo con relacién a sus obligaciones. El del
nuestro, por ejemplo, sélo forma el 3 por 1.000 de
esas obligaciones en forma de billetes y cuentas
acreedoras, y el 5 por 1.000 incluyendo las reser-
vas. Respecto al total de dinero es poco maés del
1 por 1.000. Bien poco para tanta responsabilidad

La misién del capital de un Banco de emisién,
supomendo que se trate de una entidad privada
es responder, en todo caso, de su buena gestidn,
bajo la sancién de perderlo. Pero el negocio de un
Banco privilegiado es de un caricter tan especial
que dificilmente irfa a la quiebra, por muchos des-
atinos que cometiera, de modo que el riesgo que
corre su capital es muy remoto, aun contando con
algunos desatinos.

Lo que responde en realidad de los billetes y
saldos de cuentas pasivas es el activo, y el activo
de un Banco emisor se compone de oro (y a veces
plata también y divisas fuertes), de la Cartera co-
mercial (efectos comerciales y créditos), de la Car-
tera de titulos o de renta y de bienes propios
(muebles o inmuebles).

Mas no sélo crea dinero el Banco emisor, sino

que hoy lo crean en mas abundancia los Bancos
privados, siquiera sea sélo dinero de giro. De ese
dinero han de responder anilogamente sus contra-
partidas del activo en los respectivos balances,
balances que son todavia mas sencillos que los de
los Bancos emisores, pues se caracterizan por la
supresién de dos partidas que no faltan nunca en
éstos: la de billetes en el pasivo y la de oro en
el activo.
. Para que se vea la importancia relativa de las
diversas clases de dinero circulante en un palis,
actualmente, tomemos como ejemplo mas palpable
para el lector espafiol, el de nuestro pais, que arro-
jaba las siguientes cifras en fin del afio pasado:

Absolutas Relativas
millones por 100
Dinero metélico (menos el
de las cajas de los bancos. 54 0,2
Billetes (menos los en las
cajas de la Banca) ..... .. 43718 20
Dinero giral (cuentas co-
rrientes de la Banca oficial
y privada y Cajas de aho-
rro, inclufdas las del Te-
‘soro, pero excluyendo Ias'
‘interbancarias) .......... - 172.679 79,8
216.451 100

Se ve que los billetes no forman mas que-la
quinta parte de la circulacién, mientras- que. las—
cuatro quintas partes es dinero de banca y ahorro:
El dinero emitido por el Estado forma tan sélo
el 2 por 1.000, cantidad insignificante.

Este cémputo de dinero circulante comprende
dos partidas que a veces se excluyen: ia de dinero
en las Cajas plblicas y el representado por cuentas
correspondientes al Estado y organismos publicos
y paraestatales, el representado por cuentas pa-
sivas a plazo o en libretas de ahorro.

Las primeras se suelen excluir por no ser dinero
en poder del pablico. Se establece asi una analogia
entre el dinero en poder de la Hacienda Piblica
y el que se halla en manos de los Bancos o nace
de cuentas entre ellos. Sin embargo, entre los dos
hay una diferencia capital. La Banca es el orga-
nismo- encargado de abastecer de dinero la econo-
mfa del pafs. El dinero que no estd fuera de la
Banca no tiene existencia como tal dinero. Si toda
la Banca se aglomerara en una entidad dnica, todas
las cuentas interbancarias y el dinero en caja des-
apareceria, del mismo modo que no existen en la
cuenta de caja del Banco emisor los billetes que
tiene en ella. Con la Hacienda Pudblica no es ése
el caso. El dinero del Tesoro es un dinero en fun-
ciones dentro de la economia nacional. La Hacienda
Pdablica es una de las haciendas del pais, de mucho
la mas importante; estd siempre recibiendo dinero
de-los particulares y entregindolo a las haciendas
privadas. Si amputamos esta economia de la eco-

nomfa general, la privamos de uno de sus princi-

pales rodajes. El Tesoro no hace y deshace el di-
nero, como ocurre con la Banca, se limita a tomar
y devolver el dinero que de los particulares y de
la Banca recibe, al igual que cualquiera economia
privada.

La razén por la cual se suelen excluir del cémpu-
to del dinero giral las cuentas que no son a la vista
o que, por cualquier otra razén, se cree que corres-
ponden a dinero inmovilizado y que juega poco
o nada en las operaciones corrientes, es porque
se entiende que el dinero ha de ser una cosa efec-
tiva; el nombre de efectivo es uno de los que se
le dan habitualmente en el comercio. El dinero
ha de ser disponible en todo momento, liquido.
Las cuentas a plazo, si son verdaderamente a plazo,
no tienen ese caracter, no son una disponibilidad;
es a lo sumo un dinero incompleto.

Mas contra esto hay lo siguiente: El dinero en
cuentas a plazo suele ser dinero. del ahorro, un
dinero que mientras espera colocarse en algo que
produzca, esti entre tanto en una cuenta no dis-
ponible para ganar algin interés. Ahora bien, el
ahorro es una de las funciones _importantes que



cumple el dinero dentro de toda economia efi-
ciente. Porque sus movimientos sean retardados
y lentos no podemos excluir esa parte del dinero
que esta cumpliendo una misidon de las més tipicas
y fecundas. Cuanto mas que también mucho ahorro
estd en depésitos de otra clase, y no consegui-
riamos eliminar por completo todo el dinero en
el mismo caso, de suerte que nuestro cémputo
seria igualmente heterogéneo y mas incompleto.
La exclusién de esas cuentas sélo se puede hacer
cuando se pretende separar, dentro de la masa
dineraria general, las porciones que realizan dife-
rente funcién. Pero no es éste el caso de ahora.

Y hay todavia otra razén para no prescindir de
ese dinero: que no es cierto, en la mayoria de los
casos, que tal dinero se halle paralizado. Si la
Banca da un interés por él con la condicién de
exigir un plazo para su devolucidn, es porque en
su mayor parte lo moviliza, haciendo nuevos prés-
tamos a base del dinero que asi se le entra en
Caja. Esto explica ¢cdmo en un periodo de acti-
vidad econdmica se inflan ripidamente los balances
de la Banca.

Lo que maés sorprende al examinar nuestros
sistemas monetarios, y lo que mas asusta también
a los que veian en el antiguo régimen de patrén
oro una cierta garantia contra esto, es el caracter
precario de nuestro dinero, dependiente al parecer
de un capricho de los banqueros aumentando o
restringiendo créditos. Es una cosa que merece
estudiarse, pero no cabe en las dimensiones a que

he de limitar este articulo.
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